
资产管理中的环资产管理中的环资产管理中的环资产管理中的环
境境境境、、、、社会和公司社会和公司社会和公司社会和公司
治理元素治理元素治理元素治理元素

Ulrich Behm博士博士博士博士，，，，11月月月月
29日日日日
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瑞万通博瑞万通博瑞万通博瑞万通博集团集团集团集团

瑞万通博集团概要 瑞万通博家族为大股东

�瑞万通博家族(11%)

�家族信托Vontrust (13%)
�瑞万通博基金和Pellegrinus Holding (15%)
�瑞万通博集团和高级管理层(1%)

�大股东持有的自由流通量(15%)

�自由流通量(32.8%)
� Raiffeisen Group
Switzerland (13%)

45.3% 54.7%

� 保持独立80多年

� 自1986年起于瑞士交易所上市

� 自2001年起采纳国际财务报告准则处理
账目

� 三大成功业务单位
-私人银行业务
-投资银行业务
-资产管理

� 重要资料 (www.vontobel.com)
-管理资产：752亿瑞士法郎
-员工人数：1,427
-资产净值：15亿瑞士法郎
-业务：20.9%
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ESG投资的定义投资的定义投资的定义投资的定义

� ESG投资 = 明确将环境、社会和公司治理元素纳入资
产管理当中。因此，资产管理人将投资于拥有良好或
相对较好（优于同业）ESG标准的公司或机构的证券

� 环境元素包括减少商业活动对环境的负面影响、改善
产品生态效率等

� 社会元素包括领先工作、健康和安全标准等

� 公司治理元素包括独立管控、公平的股东权利、透明
的管理架构和报告机制等
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为何选择为何选择为何选择为何选择ESG投资投资投资投资？？？？

人口增长和全球化使发展趋向更有效地人口增长和全球化使发展趋向更有效地人口增长和全球化使发展趋向更有效地人口增长和全球化使发展趋向更有效地
利用资源利用资源利用资源利用资源、、、、更环保的产品和更平等的工更环保的产品和更平等的工更环保的产品和更平等的工更环保的产品和更平等的工
作条件作条件作条件作条件

可持续资金投向财务上具吸引力的公可持续资金投向财务上具吸引力的公可持续资金投向财务上具吸引力的公可持续资金投向财务上具吸引力的公
司司司司，，，，而这些公司在环境标准而这些公司在环境标准而这些公司在环境标准而这些公司在环境标准、、、、社会责任社会责任社会责任社会责任
和公司治理和公司治理和公司治理和公司治理(ESG)方面均处于领先地位方面均处于领先地位方面均处于领先地位方面均处于领先地位

投资者因注重优质公司而受惠投资者因注重优质公司而受惠投资者因注重优质公司而受惠投资者因注重优质公司而受惠，，，，从而从而从而从而支支支支
持经济可持续发展持经济可持续发展持经济可持续发展持经济可持续发展
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不同类型的不同类型的不同类型的不同类型的ESG投资投资投资投资

可持续投资可持续投资可持续投资可持续投资

依据可持续标准甄选投资依据可持续标准甄选投资依据可持续标准甄选投资依据可持续标准甄选投资 投资并参与管理投资并参与管理投资并参与管理投资并参与管理

肯定标准
（选择同类最佳）

否定标准
（剔除标准）

主题投资

环境主题
（如可再生能源）

社会主题
（如新闻自由）

与管理层对话
积极行使
表决权

提出
股东提案
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ESG投资推动投资推动投资推动投资推动ESG方面的持续改善方面的持续改善方面的持续改善方面的持续改善

可持续研究要求可持续研究要求可持续研究要求可持续研究要求
公司提供信息公司提供信息公司提供信息公司提供信息

公司提供相关信息公司提供相关信息公司提供相关信息公司提供相关信息

可持续研究进行评价可持续研究进行评价可持续研究进行评价可持续研究进行评价
并提供反馈意见并提供反馈意见并提供反馈意见并提供反馈意见

公司关注评级公司关注评级公司关注评级公司关注评级
并确定差距并确定差距并确定差距并确定差距

可持续资金根据可持续可持续资金根据可持续可持续资金根据可持续可持续资金根据可持续
研究结果进行投资研究结果进行投资研究结果进行投资研究结果进行投资

公司采取措施公司采取措施公司采取措施公司采取措施
并改进报告并改进报告并改进报告并改进报告
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ESGESGESGESG投资投资投资投资方方方方案得到案得到案得到案得到多份多份多份多份表现报告表现报告表现报告表现报告肯定肯定肯定肯定

� 美世对可持续能力与业绩表现之间的关联进行了元研
究，36项研究的结果如下：

- 20项呈正相关

- 10项呈中性

- 6项呈负相关

� 可持续能力筛选法在过去15年间提供了巨大的回报
（Statman/Glushkov，2009年）

结论结论结论结论：：：：可持续能力能够增添价值可持续能力能够增添价值可持续能力能够增添价值可持续能力能够增添价值
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联合国倡议责任投资原则联合国倡议责任投资原则联合国倡议责任投资原则联合国倡议责任投资原则
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联合国六项责任投资原则概览联合国六项责任投资原则概览联合国六项责任投资原则概览联合国六项责任投资原则概览
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联合国责任投资原则签署人数目持续增加联合国责任投资原则签署人数目持续增加联合国责任投资原则签署人数目持续增加联合国责任投资原则签署人数目持续增加
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预计预计预计预计ESG投资投资投资投资将将将将快速增长快速增长快速增长快速增长

资料来源：2008年欧洲社会投资论坛，Robeco。
2008年责任投资白皮书

2002年至年至年至年至2007年欧洲的年欧洲的年欧洲的年欧洲的ESG（（（（十亿欧元十亿欧元十亿欧元十亿欧元））））

2002年
（欧盟八国）

2005年
（欧盟九国）

2007年
（欧盟十三国）

336 

1,033

2,655

资料来源：2008年欧洲社会投资论坛，美林，Robeco。
2008年责任投资白皮书

ESG管理资产占总管理资产百分比管理资产占总管理资产百分比管理资产占总管理资产百分比管理资产占总管理资产百分比

每年每年每年每年28% 每年每年每年每年17%
每年每年每年每年

>150%

欧洲 美国 亚洲
142,000亿* 95,000亿* 28,000亿*

7%

20%

10%

15%

2%

10%

* 2015年责任投
资管理资产总
值以美元表示
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责任投资责任投资责任投资责任投资－－－－植根于瑞万通博文化的战略承诺植根于瑞万通博文化的战略承诺植根于瑞万通博文化的战略承诺植根于瑞万通博文化的战略承诺

企业文化坚守可持续发展企业文化坚守可持续发展企业文化坚守可持续发展企业文化坚守可持续发展 瑞万通博支持多项可持续发展倡议瑞万通博支持多项可持续发展倡议瑞万通博支持多项可持续发展倡议瑞万通博支持多项可持续发展倡议

� 十项全面的可持续发展原则

� 自2001年起，可持续投资约达30亿美

元

� 18%的集团利润用作股息分派，以及

捐赠予慈善基金

� 瑞万通博集团主张气候中立，已制订
气候战略

� INrate评定瑞万通博为

“可持续发展”

� 联合国《责任投资原则》签署人

� 在多国为可持续投资论坛成员

� “可持续发展论坛”成员（瑞万通博
资产管理的领导人是可持续发展论坛
主席）
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瑞万通博全球趋势基金瑞万通博全球趋势基金瑞万通博全球趋势基金瑞万通博全球趋势基金

动力动力动力动力

数量数量数量数量

背景背景背景背景

投资重点投资重点投资重点投资重点

全全全全球球球球趋势趋势趋势趋势
新能源新能源新能源新能源

全全全全球趋势球趋势球趋势球趋势
清洁技清洁技清洁技清洁技术术术术

污染使生活环境严重恶化能源供求失衡

~ 600只股票~ 600只股票

环保技术进步环保技术进步环保技术进步环保技术进步替代能源替代能源替代能源替代能源／／／／能源效率能源效率能源效率能源效率

�建筑技术
�生命周期管理
�清洁能源
�物流／运输
�工业
�洁净水

�太阳能
�风能
�生物燃料、生物质
�增强的能源提取
�有效能源生成和配送
�节约能源需求
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瑞万通博白皮书瑞万通博白皮书瑞万通博白皮书瑞万通博白皮书：：：：亚洲充满可持续发展投资机遇亚洲充满可持续发展投资机遇亚洲充满可持续发展投资机遇亚洲充满可持续发展投资机遇

亚洲面临世界环境亚洲面临世界环境亚洲面临世界环境亚洲面临世界环境、、、、社会和公司治理社会和公司治理社会和公司治理社会和公司治理(ESG)的的的的

重大挑战重大挑战重大挑战重大挑战，，，，进一步发展进一步发展进一步发展进一步发展因而因而因而因而受阻受阻受阻受阻－－－－与投资高度与投资高度与投资高度与投资高度
相关相关相关相关

鉴于鉴于鉴于鉴于ESG风险风险风险风险，，，，西方投资者西方投资者西方投资者西方投资者保留保留保留保留主要资产主要资产主要资产主要资产－－－－低低低低
估政府措施和估政府措施和估政府措施和估政府措施和ESG数据有效性数据有效性数据有效性数据有效性

但但但但ESG领导企业现在可予识别领导企业现在可予识别领导企业现在可予识别领导企业现在可予识别，，，，比后来者占据比后来者占据比后来者占据比后来者占据

更有利位置更有利位置更有利位置更有利位置

目前的信息不对称是产生丰厚利润的机遇目前的信息不对称是产生丰厚利润的机遇目前的信息不对称是产生丰厚利润的机遇目前的信息不对称是产生丰厚利润的机遇；；；；管管管管
理资产增长潜力巨大理资产增长潜力巨大理资产增长潜力巨大理资产增长潜力巨大

主要成因主要成因主要成因主要成因


